
东方集团财务造假再揭“融资性贸易”之殇
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图 ２　 托盘买卖贸易流转示意图

构，而ಌ乏સၞြༀ本ദ෮ႋऎ备的ࠏವࣁ

“അြൌᇉ”。

ა“࿖ߌઙછસၞ”Ⴕ၂定ཌྷරྟ的

“ກ஍ઙછસၞ”൞ᆷກ஍方აઙછච方ఒ

ြ分别ద订采购ކ๝，০Ⴈᅬ௹，ູ છ方ิ

供ವሧ的સၞྙൔ。ა“࿖ߌઙછ”੻Ⴕ不

๝的൞，ᄝൌ࡬ᇏ“ກ஍સၞ”存ᄝᆇൌࠊ໾

ੀሇ的ॖିྟཌྷ对ࢠ高，္ ࣼ൞存ᄝ໾ੀᄎ

ൻ的સၞܱ༢，但൞ቔູิ供ሧࣁ၂方，ಯ

Ⴕྸ多ກ஍方并不ᆰࢤ参აࠊ໾ੀሇ的ݖ

程。ກ஍方的ࢺೆ，ॖ ၛ൐સၞࢫߌᇏ的ઙ

方౼得၂个ᆦ付ࠊॻ的差௹，而ກ஍方从ᇏ

ॖၛ๙ݖ差ࡎ的ྙൔ൬౼၂定的ሧࣁᅝႨ费。

ෛሢ୍࣍টݓሧ༢๤对ݓႵఒြषᅚವሧྟસၞ，Ⴍః൞ݓఒཟၞࢌ对൭ิ供

ഗཧྐႨ、担保ࠇყ付ॻཛ，ࣇࠇ๙ݖ“ሼ单”ປ成સၞ的ܵࡓ措ീჟ发൬ࣅ，༐ຬ๙

对൭္ᄝၞࢌఒ达成સၞ的ݓઙછ”“ກ஍સၞ”等ವሧྟસၞ方ൔაߌ包ও“࿖ݖ

不断地ष动ଷࢿ、མ办法ᄝ各个ࢫߌഈಀ调ᆜაݓఒषᅚસၞ的方ൔ。

（ ）“ ”

ᆞ෮໌“道高၂尺、ଊ高၂ᅪ”。ၛສ，၂ུ൫๭აݓႵఒြषᅚವሧྟસၞ的ࢌ

ၞ对൭߶ૼࡼཁႮఃൌ॥的ఒြ安ஆᄝસၞ৽่的ਆ端，而ݓࡼఒᇂႿસၞ৽่的

ᇏ໊ࡗᇂ，๙ݖ“၂છ”ބ“၂ઙ”ൌགྷ“଀ູઙછ，ൌູࢹ贷”的ሧࣁ给付ބ偿ߎ，ਆ次

ྙൔഈઙછၞࢌᆭࡗ的差ູࠧࡎ০༏。২ೂ，ᄝ࠶ଲํਫ਼ࣜႏࠢ๶Ⴕཋ公ඳჹྛᄎ

સ分公ඳაᆄࡾವ钢钢ํ股份Ⴕཋ公ඳ、්ࡾ澳လඨ昌股份Ⴕཋ公ඳ等ಒಪކ๝໭

ི࣯纷ᇏ，ഈݚ൧高ࠩದ૶法ჽᄝఃቔ出的（２０１５）޻高૶二（അ）ᇔሳ第 ４３ 二ബݼ

஑थ඀ᇏಪ定“්ࡾ澳လ公ඳაᆄࡾವ钢公ඳ分别ა࠶ଲํਫ਼ᄎસ分公ඳద订ਔ编

ູݼ ＹＨ ０１ ބݼ１２８５ ＹＨ ０１ ୍》ݼ１２８６ 度购ཧކ๝》ު ，ႮႿਆ份《୍ 度购ཧ

ܿ、໾௖଀ࠊ๝》ᇏ෮ടࠣ的ކ 格྘ਸ਼⁔洍㄰⸸㜴㐷㔠ㄱ⸸㈴㈱〠㈲ㄷ‰‰′㈮㈵㈶㔹‰‭㤵㔲㔶⁔洍ㄱ⸴㤳㘸㈠㄰⸰㐰㜲㤠呄നϩ⥔樍⽆ㄴ‱⁔昍〠呲ല㈮㈹㜴㔶㔹‰‰′㈮㈵㈶㔹‴섳‰⁔䐍⠆呪ര⸵〵뤮㘹㌸⁔洍ㄱ⸶㠹㤰㜠㜮㌶㌳ㄷ⁔䐍⠇簩呪യ䘳‱⁔昍〠呲ല㈮㈵㈹㘰㌲〠〠㈲⸲㔲㘵㤠〠ⴹ㔵㈵㘠呭റㄮ㐹㌶㠲‱〮〴〷㈹⁔䐍⠃呪യ䘱㐠ㄠ呦ര⁔爍㈲⸲㔳㌹‰‰′㈮㈵㈶㔹‰‭㒋㤳㤳⁔䐍⠇㼩呪ര⸵㈷㐹‰⁔䐍⠍䰩呪ര⸴㤲㜴㠠〠呄നᇉ⥔樍⽆㌠ㄠ呦ര⁔爍㈲⸲㔲㔲㘵㤠‰′㈮㈵㈶㔹‰‭㤵㔲㔶⁔洍ㄱ⸴㤳㘸㈠㄰⸰㐰㜲㤠呄നϩ⥔樍⽆ㄴ‱⁔昍〠呲ല㌵㈶㔵㤠〠〠㈲⸲㔲㘵㤠〠ㄵ鐳ㄠ〠呄നଲ⥔樍〮㔰㔵㈵㘠呭呄നસ⥔樍〮㔱〱㤲‰⁔䐍⠐帩呪യ䘳‱⁔昍〠呲ല㈮㈵㠰㜷‰‰′㈮㈵㈶㔹‰‭㤮ㄵ㔲㔶⁔洍㠮㜷㈶㘴‶⸴㘹㌹㌠呄നϩ⥔樍⽆ㄴ‱⁔昍〠呲മ㈵㈶恶‰′㈮㈵㈶㔹‰‱ㄹㄠ〠呄ന൧⥔樍〮㔰㔸㌹‰⁔䐍⠁஍⥔樍〮㔰㔸㠳ㄠ〠呄നࠧ⥔樍〮㔰㔸㌱‰⁔䐍⠍꠩呪ര⸵〱㤱‰⁔䐍⠅ꤩ呪ര⸵㄰㌽ㄠ〠呄നඳ⥔樍〮㔱〱㤱‰⁔䐍⠐뼩呪ര⸵ㄭ㤮㘹㌸⁔洨ǽ⥔樍〮㔰㔸㎆ㄠ〠呄നႿ⥔樍〮㔱ⴷ䴱‰⁔䐍⠍댩呪ര⸵㄰㤳㤲㐠呄നކ⥔樍〮㐹㈷㐸‰⁔䐍⠎崩呪യ䘳‱⁔昍〠呲ല㈲റ㜴㈲ㄵ朠〠㈲⸲㔲㘵㤠〠⴮ㄵ㔲㔶⁔洍ㄶ⸲㤴㜰㘠㜮㌶㌳ㄷ⁔䐍⠅呪യ䘱㐠ㄠ呦ര⁔爍㌮〵㔵㈶㔵㔲㘵㐲㘵㤠〠ⴹ〠ⴹ⸶㤰ㄷ⸳㌷㜶ㄠⴰ⸸㤳㈷㐹‰⁔䐍⠅ꔩ呪ര⸴㤲次

ྙൔष



ࡼଲํਫ਼ᄎસ分公ඳ代৘采购৏ᅁज，并࠶澳လ公ඳཟ්ࡾವ钢公ඳ຾ກࡾ ＹＨ

０１ ୍》ݼ１２８５ 度购ཧކ๝》ଽಸቔູ《代৘采购ླྀၰ》的ቆ成部分。ᆃၩ໅ሢᆄࡾ

ವ钢公ඳᄝᆜ个钢材ݖၞࢌ程ᇏൌ࠽ഈඋሱઙሱછ౦ྙ，ః࠻ቔູቋ初的ઙ൳ದ，Ⴛ

൞ቋᇔ的出છದ，二ᆀ法ੰ地໊发ളࠁ๝；此ຓ，ః၂边຾ກ්ࡾ澳လ公ඳ代ఃཟ࠶

ଲํਫ਼ᄎસ分公ඳၛ ２ ６４０ຣჭࡎ格高ࡎ购ઙ৏ᅁज，၂边Ⴛၛ ２ ６２９ຣჭ的ࡎ格ཟ

额的ࣁ垫ሧ࠽๝၂笔৏ᅁज按ൌࣼླߎ，出൲ࡎ低ྛࣉଲํਫ਼ჹྛᄎસ分公ඳ࠶

１．６７％ ／ᄅ（ݣඥ）额ຓཟ්ࡾ澳လ公ඳᄜᆦ付代৘费，ᆃ၂高ઙ低છ的࿖ၞࢌߌ对ᆄ

അದ的ႏ০ྟหᆘ，ა၂般അြ常৘ૼކ购ཧ০೎，不符ޅವ钢公ඳ而࿽不产ള಩ࡾ

ཁཌྷᙣ，္ ႆᆣਔᆄࡾವ钢公ඳሱ൓ᇀᇔ෮ಒಪ的‘ద订购ཧކ๝、采购代৘ླྀၰ的

ଢ的ࣼ൞ູਔವሧ’的ܴ点”。

ෛሢ୍࣍টఒြྐ༏公ൕ༢๤的ჟ发ປ೿ބ便ࢮ，ၛࠣၹ“ವሧྟસၞ”෮导ᇁ

的大ࣁ额ඳ法࣯纷案ࡱ௔发导ᇁ的ݓሧܵࡓ措ീ不断൬ࣅ，ᄀটᄀ多的ݓఒ对“၂င

的સၞ安ஆิ高ਔࣞ฻。২ೂ，大྘ఒြ风॥部૊ᄝ௟ബ൞否षᅚྍ的સၞြༀ”ࡌ

的ݖ程ᇏ߶ᇗ点ܱᇿބബ查ഈ༯Ⴓ各参ა方ᆭࡗ൞否存ᄝܱ৳ܱ༢，ఃᇏ不ࣇ包ও

ഈ༯Ⴓᆭࡗ不๝ఒြ的股东方൞否ᇗ叠，董൙、ࡓ൙、高ܵ൞否ᇗ叠，္ 包ও൞否存ᄝ

共Ⴈ办公场෮ࠇ工ቔದჴ等౦ྙ。但ᆃ္ࣼ௧൐ंྏኅ测ᆀ采Ⴈਔᄀটᄀႅ蔽ބ଴

ၛ്别的൭法টܿ避ܵࡓ。২ೂ，ൌ࠽ഈႮ๝၂ൌ॥ದᅧ॥的多ࡅఒြ出གྷᄝસ
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ༀ、൞否参აषᅚਔ࿖ߌસၞ，ߎ包ওਔ࣌ᆸषᅚ风གࢠ高的非标仓单ၞࢌ，ၛࠣ不

ሙິ反߶࠹ሙᄵಒಪ代৘સၞ൬ೆ等等。

“有无商业实质”൞၂个ᄝ߶ࣁބ࠹ವਵთ常Ⴈ的ඌე，෱๙常Ⴈট૭ඍ၂个ࢌ

安ஆ不൞ᄝࠇၞࢌ၂个ݔଢ的。ऎุটඪ，ೂࠇ的അြၩၬ࠽安ஆ൞否ಌ乏ൌࠇၞ

ᆞ常൧场่ࡱ༯ྛࣉ的，不ି反႘ᆇൌ的അြଢ的ބၩ๭，ପહ෱ॖି被൪ູીႵഅ

ြൌᇉ。

஑断၂个ࠇၞࢌ安ஆ൞否ऎႵഅြൌᇉ，๙常ླေሸކॉ੮ၛ༯ࠫ个方૫：

一是交易的目的和意图：ೂၞࢌݔ的ଢ的ᇶေ൞ູਔ达到ଖᇕ非അြଢ的（ೂ

ඥༀ筹߃、ܿ 避ܵࡓ等），ପહ෱ॖି被൪ູીႵഅြൌᇉ。

ᄝྴྟࡌસၞᇏ，ఃᆇൌଢ的ສສ൞ྴ构ᄹਈြࠛ、ௌ౼ವ๙ሧࣁ等非ᆞ常അြ

ଢ的。

二是交易的条件和条款：ೂၞࢌݔ的่่ބࡱॻაᆞ常的൧场ၞࢌཌྷ差മჹ，

。ಌ乏അြൌᇉၞࢌᆀ存ᄝૼཁ的不公௜ྟ，ᆃ္ॖି表ૼࠇ

ᄝྴྟࡌસၞᇏ，ކ๝่ॻ的高度ূ๝、ࠊࢌဒࠊ等่ྏނॻ的໭൪、ၞࢌ৽่ି



૶ႏൌ॥的ഈ൧公ඳ（২ೂ东方ࠢ๶），ᆃ个ಕุ๙常都߶૫ਢ持࿃的ြࠛॉނ࿢৯，

෮ၛ才Ⴕ动৯๙ྴݖᄹ൬ೆົ持൧场ᅝႵੱࠇವሧሧᇉ。২ೂ，ഈࢌ෮、ധࢌ෮的ഈ

൧ܿᄵ都对ഈ൧公ඳ的࣪০೎ࣜބႏࠃ动གྷࣁੀႵ෮ܿ定，不ડቀᄵॖି߶触发๼

൧风གყࣞ。而ၿྛ等ࣁವࠏ构ᄝ发放贷ॻൈ更߶ॉ察ఒြ的ࣜႏሑঃ，反႘ࣜႏ

ሑঃ的ႏ൬ބ০೎ੱ൝必උႿࣁವࠏ构ᇗ点ܱᇿ的ଽಸ。但ഈ൧公ඳ္߶૫ਢࣜႏ

঒଴，෮ၛ๙ݖದູᄹྴࠇࢫߌၞࢌࡆ构ഈ༯Ⴓܱ༢，ࠇᆀࡆೆ෮໌的“ކቔ方”સၞ

৽่，ྙ 成表૫ഈ“ܿކ”，但໭“അြൌᇉ”的સၞြༀ。对此，不ഒఒြ߶ಪູ๙ݖ

参აસၞ৽่，ॖ࠻ၛྙ成ႏ൬ބ০೎，Ⴛॖၛ高ི౏ႅ蔽地ૅ߄财ༀ报表，达到ົ

持മᇀ放大ࣁವࠏ构对ః෮๧放的ྐ贷ሧჷ的ቔႨ，മᇀߎᄝ၂定程度ഈൌགྷᄝሧ

本൧场ഈषᅚ෮໌“൧ᆴܵ৘”的ଢ的。而ਸ਼၂方૫



从ᆣࡓ߶查处的ંࢲটु，ഈඍൌീ财ༀᄯࡌ的ഈ൧ఒြ，न不๝程度地参აਔ

Ⴎේโ৯෮ᇶ导的ྴࡌસၞ，而构ࡹ“ྴ ๝、સၞކસၞ”的方ൔ大多ູ“ເᄯસၞࡌ

单ऌ、ྴ ྴ“”໾ੀࡌ 。”໭അြൌᇉ“”ߌሱ࿖ࡌ

根ऌ《ᆣಊൈ报》ᄝ《９００ ၡ“ህຩ๙ྐ”大ௌअ：പ૝ದේโ৯操刀，１３ ഈ൧公ࡅ

ඳजೆ》၂໓ᇏ的൸৘，“ህຩ๙ྐ”的ྴࡌસၞຩ઎大ᇁೂ༯：

图 ３　 “专网通信”的虚假贸易网络
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【案例探析】
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