
论双重法益保护立法目的与信义义务视角下
私募基金纠纷要点及应对
钟　 建∗

　 　 : 违反适当性义务后法律责任定性、投资者知情权范围、私募基金合同仲裁条款

能否突破、私募资管纠纷中备位之诉理论应用,是尚需理论、实务界统一思路的私募

基金纠纷中的四大重难点问题,本文围绕《私募投资基金监督管理条例》确定的双重

法益保护立法目的与卖方机构信义义务精神原则,论述了这四个问题的应对思路。

ẵ : 私募基金纠纷　 适当性义务　 投资者知情权　 仲裁条款突破　 备位之诉
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ắ 。 ,2023 9 1 《 ⁹ Ԇ》 Ё

Γ 。 щ ὸ Ԇ , ⁹ ͽ ,

₵ אָ σ  Ѷ 、 、 ͻе΅ еẳ ֩

ѭ ΅ Ỵ Ѡּׁש ӈυ 。
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Ԇ 3 Ϛỏ ⁹ ╥ “ , 、ם
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Ї, ᶋ Ё қ “ ”,΄

Ѷ ᶋ ,Ϛ ͼ ΅ Ѷ 。

Ѷẹ ᶋ , ᶋ δ Т , δ

ם ώ ᶋ, ΄ ώ 。 ╥ אָ σ 

₵ ώ ,Ӂ “ ” “ώ ”΄ Ẹ ᶋ

。 Т ︡ Т 、 ӗҫ ,΄

Љ
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Ӂ Χ, Т δў 。 ў ͽ, ΅ў υ

/   ẵ ,Т דּ е е΅ў υ ў

ẵ 。 ў ΅ ,ў σ 

Ԝ   σ , ẇ σ 。 σ  δẇ σ ,

ў ͽּד е、 е、ў / υ ẵ 。

(三) 将适当性义务仅仅定性为先合同义务不符合资管及金融消费机构信义义

务基本精神,不符合金融消费者保护及金融监管秩序的需要

ם ᾎ ם 、 、₃  σσ ӗδםͪ

ךּ、 е ⱬὭ σ , ⁹ Ẫ 。 σ ӗδ⁹

╥ σ , Љםσσ  ӎ , ΄ σ 。

σ  י 、 ỵ שּׁ “╥ 、ϫ

” Γ 。 σ  ΅ υ

П ӈ, ε δ ͼ , ╥ךּ

ӗὈỵ 。 , Ὥ ╥ Ẅὖ “KYP +KYC” “Ẅὖ ”

“Ẅὖ ” σ ,Ѡי שּׁ εỵ ,щ 。

р σ  δẇ σ ,Ὥ΄ σσ ӗδם σ ΄

,‟ “  σσם Ӊᾆ σ ” “ ”。

ͼ, אָ σ  Ѷ Ѷ、 Ѷ΅֩ Ѷ ,

е ͪ ;Τ Χ, Є ẵ σ ּׁש Ѷ 。 ẹ

ӎ :

ͪ,ў ͽ, ֑《 Т   》 ў ,Ὥ

σ  Љ σ , Ѷ δ Ѷ;

Ї, ͽ, ֑《 》 е,Ὥ אָ σ  Ѷ

שּׁ Ѷ΅֩ Ѷ ;

ͻ,ў ͽ, ֑《 》 е、ў 、 、

Ẹёשּׁ ẵ ᶋ Ѷ,Ὥ Ѷ δ֩ Ѷ。

σ  ΅ᾌ ầ ΄ ,ӎ Ϛ΄ 。 《Ϙ 》

Ὀ δ י שּׁ Є ὸ ѱ Ё , י

、 δ、 П 。 ӁẸш ͽЁ

ͪЖ  ᾌ ғ⅞ 。 “ Ό , Ὥ , ΄ ,Ὥ 。”
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ΝΤ ψ , δ е 《 Ҕ╞ 》 ΄ҕ

ם σ ,Ϛ ΄ҕ Ѓ Ҕе ҔѼΓ ώ,

ҔѼΓ 68 。 , Ҕе ֑ 《 Ҕ╞ 》 ҔѼΓ

,Ẹ ệ ͪ 。
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ὸ Ἆ΄ͪ。 Є ΧЉ Ӻ ,ẹӎӎ δ

Χ“  ҕ   ” 。 ҕ 15 ҕ ₵ 、

、 Ẹё   。 Ӂ ᾌҕ ⱬ Ἱ Љ ,

。
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ҔѼΓ a Ӻ , ҔѼΓ A,Ё ẵ П ỷ?

,рщ ҔѼΓ ҷψ Ѡ Ὀ ỵ 。

(二) 公司型私募基金投资人知情权的行使
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�›�9�%/��Ó*K+°LŠ
r�F�ÁBpMúK•�%0X�5�”�ú�Ì�fBp0Í=x�F+ý0Í�&�ÁBp51�	�Ð

�ö	$"��Í�P�ùN´=x�F+ý0Í+°>þ�Ò�”F)�ÀBw�´�ÁBp51� �ë�U+°@õ@è�o�U�å8��ÁBp�æ�á�o�w@õ�ñB£@õ0Í)2�æ�ö�¢��+°	4	80ª3Ò�g�•�”�ÀE¡�´�5�t��=í�• j�+�r8��ÁBp�æ	8�"

>­!n	4	8�B�¢��"µ�ø�á�o�g�•�ñBO�”��=í�• j�ë�96)�¾K•"�KŽ0ÍDÂ�”"�KŽ�À/÷�t	�)2�%�����3�y�w@õ�TBp0Í

�µ@Ú?��ß�Y�À*T�Ê�Í�Y�”K•�á�o�:E	3ÒBO�'0
	4�”E��d�&

(Ü
&�º	8�,�‹�ß�·�Ê�&,$	8B€�«A#!n�5�F

.ù"��·�É�š+°�ñ�Ž�%�F

.ùA#!n�o
&-l�¢�„�X�À�”LŽ�}"z	��ß51�”� ��/7�»�Ë���”Kê��

�	KÈ�¢�o+ö�%E��T�Ð�?3ÿ�°�9�n+°Bp0Í�µ@Ú�t�"�Y�P�¢�:�j�%58�3�y�w@õ)2@æ�œ	���EFDó�, M�Í�P�”?��ß�•�·�æ�P�V�£�5�Ÿ5€�S�&�t	:M¦�»+°(�/÷@õ@èA#!n�”���	KÈ	4"��o+ö�ô�Ê(Ü@õ@è3û"z�%�i0Í�=�)"��·�V

�:-š>ð�Æ�3�y�w@õ�”�r�T�\�å�S>ð8/�³�"�ö	$"��ÊC!�Y���5�l�•(Ü�¢=×5Û�Æ�%���7

�2�úBp0Í�µ@Ú?��ß�Ê�ÍK�MÄ�‘�w�”�Î@Ô�3�y�w@õ)2@æ�ö�À*T�%�o�,�d�t�·A��ñ�ö@õ!n
€�
�,�Å�0�!�ß��� �®�4�0�0���”�ÁBp�æ�ö�T
&Fý0Í)2�æ*^�˜	$�ö��BpBT+°��)2J,
Z�æ�…�˜	$�•	8�Ô�÷�7�”BY�œ�>
&Fý�”*^�…�Ï/��>
&FýM°�K�
�Ñ(³B±P��&�-5Í�Ÿ	��Ê�Ó�æ�f�ü�.�k�È�”�@3û	
�5K|	4�E�‰�i�ê�Æ�o�Á	=�Õ�˜	$�%�•���”�ö�2@ÐBY j0u!s�‘*^�˜	$BR

�c�”*^�˜	$ M���Ï�/
&Fý�</÷�”�0�!�ß	�� �®�4�0�0���\�K�% •	:�”*^�˜	$�Ñ	v�s/�A�
&Fý���Á	=�Õ�˜	$�%
&Fý�\�K	:�5�V�4�”*^�˜	$�ý�/�`�"�
�×�˜	v�”=”.fA�
&Fý�¢�V�Á�\�Õ�˜	$�”58�[=×	
�5K|	4�E+°	4�E�æ�6�˜	$+°�·�Í�“=x�æ�èOÃ	��%�X�t�Y�”*^�˜	$�ˆ�f0Í)2�æ�”�V�iA��Ê�
*T�&AT�z���õ0Í)2�u�Í�”E	�ù@í�d�ÁBp
&Fý"�>ð�Æ+°�
�u�u�Í�”�À�«Fý�«+°"��u+°"�



Т , ΅֩ Ѷ 。

, 122 ךּ, ͪ Ѷ;《 е

ẵЉ 〈Χ╝е ẳ 〉 (ͪ)》 30 ,ᵆ

е֑ᾣ ӗὈ , ͪ ᾣ כּ 。 ,

。 ֩ ΅ Ѷ ךּ, ͪ 。 Ẹ

, Ὥ ͪכֿ֑ ẵ ỏ , ΄ώЉ Іе ώ י 。

案例二:
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ⱬ Ѡ ͪ╤ , ỏѠ Їֿכ , ͼ

Ό΄ ѶӐͪ Ӏ

Ӏ



ӈ、 Єשּׁ 、 דּ ,⅞כּ ѱ ΄ֳ。

΅ε υ ΄ , υ Χ ,

ᾌ Χ ,Ӂ щẸё ҷ Χ Ẹε 。

І 140 ,ⱬ ῾ , Ὀָא , ͻе Ὀ

ẵ , Ѡ 。 2015 《 е ẵЉ І

》 221 , Љ ͪІ דּ , Іеὖᾁ ͪе ,е

Ѡ 。 《 е ẵЉ (ͪ)》 30

,ᵆ е 122
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(2) υ 。 υ ,ẵ ЉẸẇ

ӈ、 ӈυ ΄ ѠּׁשΝ 。

Ẹͪ,ẇӈ、 ӈ Ѝ ẵ , Љ ͪ ẵ ,Ϛ Љ ͪ

δ Ό。① ԆͪΧ ΅֩ Ѷ ,֑ 122 , ΄ Љ

ͪІ ὸỵ ֩ Ѷ΅֩ Ѷ; Ԇ ⱬ ΅

,ⱬ Љ ,Ӂ ⱬѱ ,

,ⱬ ΄ υ , ΅

שּׁ ͪ δ Ό ὸאָ 。②

ẸЇ,ẇӈ、 ӈ ẹ 。 ⱬ ︡ ֑ͪ ӎ ώ ͪΤ

ͪ ᶋ。 ẇӈ ΄ , ӈ ὸ 。 ẇӈυ

, ӈυ ֳ ὸ 。

ͼ, εӈ ΅ ӈ І ͼ ẵ 、 ӎͼ

Ѝ ӈ。

4. ӈυ ὸ

υ ὸ ẵ ,ͪ ΝΤ ὸ ,Ї ẇӈυ

ӈυ 。 ẵЉ , ΄ͪ。 δ, Љẇ

Ν ẵ , ΅ ,Ϛ΄ ⱬ

Ὥ。 ӈυ р ὸ , 。③

Љẇӈυ ӈυ , δ 、

, δ,ᾣ , Ϛ ὸ ,Ѡ ӎ υ

“ ”,◐ẇӈυ ӈυ , ӈυ ΄ ẇӈυ

。

Љ υ ͼ , ẇ ӈυ ӈ

ఌ
᳈

,

⮰ ѹ䃵
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(三) 备位之诉的实务应用及意义

щͼ ὖ Ὀ, Ԇͪ ֩שּׁ ΅ Ѷ ,֑ ẵ שּׁ І

ⱬὭ,ⱬ ΅֩ υ 。 δ Ẍ ⱬ

, υ ͪ ὖ Ν , Ẍ ᶋ ὸ,

י、 Іе ӎ ώ。

ԆЇΧ,ⱬ ֑ ẇ ΝΤ , ЇΤ ѠּׁשӐ

ầ ΄ ,Όⱬ ẇ ΄ ,

。

Fþ

Fþ

Fþ

Fþ

Fþ

58

FþFþ



י שּׁ , ӎ 、 שּׁ Χ

。 אָ σ  Ѷ 、 ΅֩ Ѷ , е ͪ ;Τ

Χ, ẹӎ Є ẵ Ẹ σ  שּׁ Ѷ 。

י ὸ אָ, Ὀ ᾌ ΄ י

΄ 、 שּׁ ὸ֑ 。 ᾌ, ⅞ 、

י , ⅞、 ⅞ ,Ϛ Ӊ、 。

е ֩ υ ,р Т е 《 》 εӎ ,

ѭ ;Ӂ е Ẹё ֩ εӎ ᶋ Ѷ,ѭ

ֳ Ό, ךּ ѱ。

υ ỵЁ דּ ΅ ѓ ;ε

υ ỵ Ẃ , Іе Π ӎ ώ, Ӊ

΄ , 。 щ ὸָא , Ѓ ֳ

ώ ӈυ ώ。

:“ ͻ ,΅е ΄ ψ、΅ Пשּׂ ”。ψ、қ΄ϛψם΄

δ Χ וֹ σם ӎ 。  σσם ЉΧ 、

Γ, δẳ 。 Ӂםσσ  , щ 、 ͼ΄ ỵ₵ Ӂ΄

Љ ⁹ Ẻ , σם ầ

е σם, ᾌי ΄ אַ, י ,

Γ“ Ὧ ТΓ╖ 、 Ό Ӊ דּ 、   ҕ ӎ ғ⅞、

、 ╖ Т   、

ӎὈ
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