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　 　 为了进一步加深对资本市场投资者保护热点、难点问题的研究与探讨，提升研究

的广度与深度，投服中心面向社会各界长期征稿，共同探讨。本辑共设 ６ 个栏目，收

录专家学者、市场实务人士等的 １４篇文章，与读者共享。
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市公司欺诈发行责令购回制度作出了原则性规定，但尚缺少法律内涵的解析和具体

机制的构建。从多维度分析其法律属性，欺诈发行购回是一种证券欺诈责任和证券

欺诈民事责任的实现方式，欺诈发行“责令”购回的本质是一种行政裁决行为。在法

律特征上，欺诈发行购回责任的主体具有多元性，责任内容和目的具有补偿性和惩罚

性，证券监管机构作出的责令购回裁决具有准司法性。在此基础上，要对欺诈发行购

回责任的多元化主体设置差异化的责任分配机制，确定回购证券的范围和回购价格，

并设置欺诈发行责令购回的实施程序与救济措施，以促进其制度价值的实现。

Ѕ市场实务І收录 ３篇文章

张志红、陈丽媛、文雯的《我国证券期货适当性管理制度的反思与重构》一文认

为，对证券期货投资者适当性管理制度最直接的概括，即证券期货经营机构应将合适

的金融产品销售给合适的投资者，其最终落脚点是为了保护投资者利益。自 ２００７ 年

起，我国投资者适当性管理制度的发展经历了起步、全面发展、规范实施三个阶段，

形成了覆盖了法律、行政法规、部门规章、自律规则及其他规范性文件的主要规则

体系。尽管我国投资者适当性管理制度已初步成型，但随着我国资本市场的不断

发展，也面临着诸多问题的挑战。如何通过进一步完善证券期货投资者适当性管理

制度，更好地通过投资者适当性制度规制资本市场各方参与者的行为，值得进一步的

思考与研究。

杨亚琴等的《全球证券交易所合并与联盟发展趋势及其启示》一文认为，证券交

易所是全球城市
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