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摘 要:本文通过构建 ESG 评级体系,以主成分分析的方法对上市公司在环境、

社会与公司治理以及综合 ESG 上进行评分,并构建相应的 ESG 因子投资
ᕷ
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表 1 主要 ESG 评级对比
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  ӗδ דּ, Ắ   。

(二)ESG 投资文献综述
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表 2 ESG 评级指标
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ε ὖ ὖ΅ ε ὖ , 5 1 ͼ Ắ ὖ、

ҕ ὖ΅Ắ ὖ。 Ѡ 2020 δԆ, ὖѼΓ 、 ҕ΅Ắ ὖ

Љ 60 ～ 70 └ ,E、S΅ G ὖӈЉ 50 ～ 80 ὖ ѼΓ █ ὖᾁδ 91. 56% 、

87. 66% 89. 61% ( 2)。
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ESG ӗδ ֑ , ὖᾁ΅ 300 。

ẇ E、S G ΄ӗ└ὖ, ESG ,
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щ 2014 4 30 2021 7 22 , ⅞ δ 40. 36% ,΄
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图 6 等权重下 ESG 组合因子结果
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Ὥ i ѼΓ T ESG ὖδ:

ESGT( i) =We × ET( i) +Ws × ST( i) +Wg × GT( i)。

ΤẮ ESG ὖщ ᾆӉ , n ѼΓ T δ

RT(n),Ὥғ⅞ δ:

max P = 
10

n = 1
�

T
[1 + RT(n)]{ }

s. t.

We +Ws +Wg = 1

0 <We < 1

0 <Ws < 1

0 <Wg < 1

 

 

 

 
 
 

 
 
 

ЉWe、Ws Wg דּ ⅞כּ , ΄ҕ ΤẮ ESG ὖ דּ

щ,⅞כּ Ϛ ΄ҕ , Ѡ We、Ws Wg

♄,ὖᾁ We、Ws Wg Ѡ 0. 1 δ ♄, Ὀ We = 0. 5、Ws = 0. 1

Wg = 0. 4 , ᾆ ғ,◐ E、S G δ 5 ∶ 1 ∶ 4 , ᾆ ғ。

ESG = 0. 5E + 0. 1S + 0. 4G , ͽ,ESG ὖᾣ═ ⅞

δ 3. 04% , δ 55. 61% , δ 42. 94% ( 7)。

图 7 训练集下最优 ESG 组合因子结果

:Wind, ᾎ 。
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,щ 2014 4 30 2021 7 22 。
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