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上市公司重大资产重组:架构、沿革与逻辑
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【市场实务】
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【市场实务】
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二、重大资产重组:内涵与指标解读
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【市场实务】
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【市场实务】
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【市场实务】
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еꎮ ꎬ Љ ２０１７ ２ υᾣꎬͼ Ắ ᵊ Љ Ѳּד ꎬ

דּ΅ Ѹ ϫ Т Ѳ ᾁ΄ ꎬ ΧЄ ΄ ꎮ

Ӂ ２０１７ ２ ҕת «ͼ Ắ Ắ דּ Ὥ» ꎬ Ắ דּ

Ѳ ᾌΠ ꎬ Ӑ ЁͪΤ ꎮ ꎬ２０１７ ２ １８

ҕ ꎬ Ѳ、 ҕẵЉͼ Ắ

ỏ ꎬ◐ Ἆ ︡ דּ Ό΄ ２０％ ꎬӁ

◑ỹךּ΄ ꎮ
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【市场实务】

ὖ Ѳ ᾌ Ắ

«ẵЉ
»

２０１３ ７
５

ᴫ ͼ
Ѡ Ẅ   ⅞כּ ⅞כּ

«ẵЉ
⁹

Ԇ、
΅ »

２０１４ １１
２

р ὖ Ѡ
Љ ꎬӁ

Ԇ
⅞כּ ⅞כּ

П ＝
П

＋ ⁹
－ ⁹
Χ

Љ ѓ
Ѳ ὖ

«ẵЉͼ Ắ
דּ Ѹ ϫ
Т ⁹

שּׁ
Ѳ ẵ
΅ »

２０１４ １１
２１ ⅞כּ ⅞כּ

דּ Ѹ
ϫ Т
« ῼ »ꎬ

⁹
ͼ Ắ

ỏ ꎻ
⁹
ὖ΅ ϫ
Т ὖ
ὖᾁ Ѳꎬ
δΝ דּ

⅞כּ

«ẵЉͼ Ắ
דּ Ѹ ϫ
Т ⁹

שּׁ
Ѳ ẵ
΅ »

２０１５ ４
２４

ᴫ ͼ
Ԇδ΄

⁹
５０％ ꎬᴫ ͼ
δ ΄

３０％

⅞כּ ⅞כּ ⅞כּ

« ᾎ
１２

»

２０１５ ４
２３ ⅞כּ

１００％ Ѡͽ
⅞כּ

⁹
Ԇ

П כּ
δ ϫ ТП
Ѳ (
Χ ₵
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ὖ Ѳ ᾌ Ắ

«ͼ Ắ

΅ ת
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ԆѠ΄

П ӗѲ
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ͼ ꎬ ΄
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שּׁ
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ᶋ ᵆ 
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ϫ ТП
Ѳ δѠּד
Ѹ ϫ
Т П

Ѳ

«ẵЉͼ Ắ
דּ Ѹ ϫ
Т ⁹

שּׁ
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２０１８ １０
１２

、ᶋ ᵆ 
Ԇ΄ П
ӗѲ ２５％
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⅞כּ ⅞כּ ⅞כּ

　 　 ẵ ὭΧꎬ δẵ Ԇ Ѡּׁש

ꎬЇ ♄Ёͪ ꎮ⅞כּ

(１) Ԇ ꎮ « ᾎ １２ » ꎬ

█П Ԇ ᾆͪ Ἆ ꎬ דּ (２０１１ Ԇδ█П

２５％ ꎬ２０１５ Ԇ ╖ █ ϫ ТП Ѳ １００％ )ꎮ ꎬ Ԇ

δ ꎮ Ӂ ᾌ ᾣ ꎬ ҕ ὖ (П ТП Ѳ )

ꎬ ͼ Ϛ΄ͪ ꎮ ᾣ ꎬδ Ἆꎬ ⁹ ꎬ
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ὖ ѓ ϫѲ ꎬ
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【市场实务】

П Ѳ ꎬӁ ТП Ѳ δ Ѹ Ѳ΅ Ѳυ Ϛ Ёͪ

ꎬ ₵ Ѳ ꎬϚ ͼ
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【市场实务】

Χꎬ Γ ѼΓ Γ ѼΓ ҫᵈ Ѳ Ὀ １４０％ ꎮ

Γ “ ”ꎬӺ Ε Т ϫ Ёẛ ѶꎬӁІ ͼꎬ

ΧꎬẸ΄р Ё Ε Ӕ   ꎬ ή Χ

ꎬẹӎ ͽꎮ

(１)Γ ꎮ Ѹ (１ ꎬ ỷͽδ ３ )ͪ ЉΓ

(３ ꎬ ҕ )ꎬ῾υ ỷꎬ ҕὈ

Ε Χ Ѡ ᶋ Ѹ ΄ ỷꎬ ꎬ΄р ή

ꎬ Γ ΄ͪ ή ΄ ꎮ

(２)Γ כּ“ כּ” ꎮ « » ΄Ẁ ệּכ

ꎬӁ ὖͼ Ắ ή Γ ỷ΄ ꎬ ꎬͼ Ắ

ҕ Ὀ Тꎮ ҕ ήͪΤΝ : ᾌ Ẹ Љͼ

Ắ ΧꎬҕΞ ͼ Ắ Γ ꎬ Χ Ε ꎬ΅Γ ᾌ

╦ ↄ ꎻ Ẁ Ẹ Ὀ Тꎬͪ ꎬ ὭΞ Π ꎬֿͪכ ꎬׁש Ёͼ

Ắ כּ“ כּ”   ——— Ѳϫầ ѠΓ ΄ ỏӉѲ Ѳ╥Ὀꎬ

ҕ δ Ε֩█ͼ Ắ ώ ꎮ

ᾣ ꎬ ҕЉ ２０１９ ３ ２２ דּ («ẵЉΓ

Ѳ Ѹ ẵ ΅ »)ꎬ י

ᾌꎬ Ѹ е Ѹ Γ Љ Ắ Χ ꎮ

ꎬ ת Χꎬ ҕ ЁΓ ΄ ẵ ꎬѠ י

ꎮ

四、监 管 建 议

« ῼ » Ѡ ꎬ Т ӗδͼ Ắ Т、 ầ

ᾌ ꎬẸͪθͪ    Χ ꎬ ᾑ

ꎮ Ӂᵈ ꎬ Т ᾌ ͪЖ ỵꎮ

ͪ Γ ᾌ ꎮ ᾣ ꎬ ҕ ᾌеּׁשẸ ᾌ

ẵ е ϫ Т ꎬ Γ ꎬӁ ΧΓ ΄р ή ͼ

ꎬ Т ꎬ◐ Ѡ Γ δ ꎬ

ͼ Ắ Ẹ ꎬ ͼ Ắ Ѷ
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